TALLINNA @ SADAM

Aktsiate pakkumise, noteerimise
ja kauplemisele votmise

PROSPEKTI KOKKUVOTE

Kuni 86 704 968 aktsia pakkumine
Pakutava aktsia hinnavahemik 1,40 - 1,80 eurot aktsia kohta

Kokkuvotte tolge sisaldab muudatusi, mis on tehtud prospekti lisaga,
mis on registreeritud Finantsinspektsiooni poolt 24. mail 2018. a.
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The Port of Good News

AKTSIASELTS TALLINNA SADAM
AKTSIATE PAKKUMISE, NOTEERIMISE JA KAUPLEMISELE VOTMISE PROSPEKTI
KOKKUVOTE

Kiesolev kokkuvote (edaspidi ,, Kokkuvote”) on lithiiilevaade teabest, mis on esitatud aktsiaseltsi TALLINNA SADAM
(edaspidi ,,Ariithing”; koos konsolideeritud tiitarettevdtetega OU TS Shipping ja OU TS Laevad ning iihisettevtjaga AS
Green Marine (vilja arvatud kui kontekst nduab teisiti) edaspidi nimetatud ka kui ,,Kontsern”) kuni 75 404 968 uue
emiteeritud lihtaktsia ja kuni 11 300 000 olemasoleva lihtaktsia, igaiiks nimivdirtusega 1 euro (edaspidi ,,Pakutavad
Aktsiad”), pakkumist (edaspidi ,)Pakkumine”) ning Ariiihingu aktsiate (edaspidi ,,Aktsiad*) Nasdaq Tallinna borsi
(edaspidi ,,Tallinna Bors*) Balti PGhinimekirjas noteerimist ja kauplemisele votmist (edaspidi ,,Noteerimine”) kisitlevas
prospektis, mis on avaldatud inglise keeles ning kannab kuupéeva 7. mai 2018. a. (edaspidi ,,Prospekt”).

Kéesolev Kokkuvdte koosneb ,,Osadest®, mis sisaldavad teavet, mille suhtes kehtib avalikustamise ndue. Jagudes A — E
esitatud Osad on nummerdatud (A.1 — E.7). Kédesolev Kokkuvdte hdlmab kdiki Osasid, mis peavad vastavalt direktiivile
2003/71/EU  (koos muudatustega, mh direktiiviga 2010/73/EL tehtud muudatustega) ning koigi asjakohaste
rakendamismeetmetega, mille on vdtnud vastu Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigid, mis on iile votnud
Prospektidirektiivi (edaspidi ,,Prospektidirektiiv*) sisalduma seda liiki véddrtpabereid ja emitente kisitlevas kokkuvottes.
Kuna mdne Osa kisitlemine ei ole vastavalt Prospektidirektiivile Pakutavate Aktsiate suhtes ndutud, vdib Osade
numeratsioonis esineda liinki. Isegi juhul, kui Kokkuvdte peab véirtpaberite ja emitendi liigi tottu sisaldama teatud Osa,
voib juhtuda, et konealust Osa kisitlevat teavet ei ole vdimalik anda. Sellisel juhul on Kokkuvdttes esitatud Osa
lithikirjeldus ja lisatud mirkus ,.ei ole kohaldatav”.

Jagu A — Sissejuhatus ja hoiatused

Osa Pealkiri Avaldatav teave

A.1 | Sissejuhatus ja | Kéesolevat Kokkuvotet tuleks lugeda kui Prospekti sissejuhatust. Iga otsus investeerida
hoiatused Pakutavatesse Aktsiatesse peaks arvestama Prospekti kui tervikut.

Investor peab arvestama, et kui ta soovib esitada seoses Prospektis sisalduva teabega ndude
Eesti Vabariigi kohtusse, voib ta olla kohustatud kandma Prospekti eesti keelde tdlkimise
kulud.

Tsiviilvastutus kohaldub iiksnes Ariiihingule, mis on Kokkuvétte koostanud, sealhulgas mis
tahes tolke sellest, kuid iiksnes juhul, kui Kokkuvdte on eksitav, ebadige vdi vastuolus
Prospekti teiste osadega voi kui see ei anna koostoimes Prospekti teiste osadega pdhiteavet,
mis aitaks investoritel otsustada, kas investeerida Pakutavatesse Aktsiatesse.

A.2 | Prospekti Ei ole kohaldatav: Prospekti ei saa kasutada Aktsiate edasimiitigiks.
kasutamine
edaspidiseks
Aktsiate
edasimiiiigiks
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Jagu B — Emitent

Osa | Pealkiri Avaldatav teave

B.1 | Arinimi Ariiihingu drinimi on aktsiaselts TALLINNA SADAM.

B.2 ésukqht/ Ariiihing on aktsiaselts, mis on asutatud Eesti Vabariigi seaduste kohaselt. Ariiihing on
oiguslik vorm / . . . e . . . A,
seadusandlus / registreeritud Eesti Vabariigi driregistris rqglstrlkoodlga 10137319 ja selle registrijargne

L. asukoht on Sadama 25, 15051 Tallinn, Eesti.
asutamisriik

B.3 | Pohiandmed Kontsern omab ja opereerib nelja sadamat: Vanasadamat, Saaremaa sadamat, Muuga
pracguse sadamat ja Paldiski Lounasadamat. Lisaks on Kontsernil minimaalsed kiimasolevad
tegevuse kohta, | yaybasadama tegevused (sadamat kasutatakse peamiselt laevaremonditeenuste jaoks, mida
pohitegevusalad, | pakyvad eraldiseisvad laevaremondi ettevdtted) Paljassaare sadamas, mille opereerimisest
miiiidavgte on Kontsern otsustanud viljuda. Vanasadam (koos Vanasadama Jahisadamaga) ja
toodete ja Saaremaa sadam teenindavad peamiselt reisijaid ja rahvusvahelisi kruiisilaevasid ning
osutatavate lisaks pakub Kontsern Vanasadamas ka veeremikaupade (ro-ro kaupade) teenuseid. Muuga
teenuste sadam ja Paldiski Lounasadam pakuvad kaupade kiitlemise teenuseid. Kontserni sadamatel
kategoonad. on looduslikud eelised, kuivord need on laevatatavad ja kergesti ligipddsetavad
Pohiturud. aastaringselt. Kui tekib mistahes jii (viimane mérkimisvédrne jddtumine toimus 2013. a),

saab selle lihtsasti murda puksiiride vdi jadamurdjatega ning sadamad on piisavad siigavad,
et votta vastu koiki Taani viinasid ldbivaid laevu. Kontserni sadamate geograafiline
asukoht on eriti sobilik teenindamaks kaubavoogusid ida ja ldiine vahel ning reisijaid ja
kaubavoogusid pohja ja lduna vahel, koos planeeritava Rail Balticaga, mis hakkab
eeldatavasti lihendama Eestit ja Balti ritke Kesk- ja Léddne-Euroopaga ning mille
alguspunkt saab eeldatavasti olema Kontserni sadamas, Muugal.

Kontsern osutab sadamateenuseid landlord-tiiiipi sadamana — Kontsern omab, haldab ja
arendab kaisid ja juurdepédidsu merele, rendib maad eraettevdtetele, korraldab laevade
liiklust sadama akvatooriumis ja tagab ohutu navigatsiooni sadama vetes. Kontserni
sadamates omab Kontsern reisijate teenindamiseks vajalikke ehitisi ja rajatisi.
Kaubavoogusid Kontserni sadamates kiitlevad eraettevotjatest kaubaoperaatorid, kellele
kuuluvad pealisehitised (ehitised, rajatised ja seadmed), mis on vajalikud kaupade
kiitlemiseks, hoiustamiseks ja ladustamiseks. Kontsern soovib arendada edasi tdstusmaad
Muuga ja Paldiski Ldunasadama timbruses, et toetada kaupade kiitlemisega seotud
tegevusi ning pakub sadamates teatud kommunaalteenuseid.

Lisaks iilaltoodule kuuluvad Kontserni peamiste drisuundade/dritegevuste hulka ka
siseriikliku parvlaevateenuse osutamine Eesti mandriosa ja kahe suurema saare (Saaremaa,
labi Muhumaa, ning Hiiumaa) vahel, jiimurdja- ja merenduse tugiteenuste pakkumine
jdamurdjaga ,,Botnica® ning Kontserni sadamates jddtmekditlusteenuse pakkumine,
peamiselt oma iihisettevdtja AS Green Marine kaudu.

Lisaks eelnevale kaalub Kontsern vdimalusi arendada Kontsernile kuuluvat kinnisvara
Vanasadama alal (mis asub Tallinna kesklinnas), mille detailplaneeringu protsess on
osaliselt alanud ning mis eeldatavasti jitkub jirgnevad kolme kuni viis aastat.

B.4a Majandusharu Kaubasadamad on osaliselt juhitud kaubatransiidi noudlusest tiheda konkurentsiga
niéll}lta(‘l’ad Lé4nemere idapiirkonnas, mis on suuresti tingitud majanduskasvu néitajatest, poliitilistest
olulise

hiljutised trendid

ja Oiguslikest oludest ning kaupade ja toormaterjali hindadest. Eesti peamiste
kaubanduspartnerite (Rootsi, Soome, Liti ja Leedu) majanduskasvu osas eeldatakse, et see
iiletab Euroopa Liidu keskmist kasvumiira ning perioodiks 2016-2020 prognoositakse
Eesti majanduse aastaseks liitkasvuméidraks (CAGR) 3,5%, mis tooks kaasa Eesti
sadamatesse joudvate kaubavoogude iildise kasvu. Laddnemere piirkond on olnud veeldatud
maagaasiga ("LNG") seonduvate tegevuste keskuseks ning kuigi suuremahuline LNG
import on oluline muutus energiaga varustamises Liddnemere piirkonnas, on suurim ja
mirgatavaim muutus olnud Léddnemere piirkonnas opereerivate LNG Kkiitusel tootavate
laevade arvu kasv. Vene Foderatsiooni valitsus on viimastel aastatel suunanud ekspordi- ja
impordivood (eelkdige vedellasti kaubavood oma sadamatesse, mis koos ajaloolisest
keskmisest madalamate naftahindadega on toonud kaasa Kontserni vedellasti
kiitlemismahtude vihenemise.

Reisisadamate osas on Skandinaavia ja Balti riigid tihendatud hésti véljaarendatud
rahvusvaheliste laevaliinidega, mis vdimaldavad suurel hulgal reisijatel riikide vahel
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liikkuda. Reisijate arv Lidinemere piirkonnas on aastaid kasvanud ning eeldatav kasvu
jatkumine toetab suurenevaid investeeringuid antud sektorisse. Suurima reisijate arvuga on
Tallinn-Helsingi laevaliin, mis on iiks tihedaima reisijate liiklusega laevaliine Euroopas.
Uks peamistest pdhjustest, miks suur arv reisijaid Soomest Eestisse reisib, on Eestis
pakutavate hea viirtusega teenuste ja kaupade atraktiivsus vorreldes sarnaste teenuste ja
toodetega Soomes. Samuti on viimaste aastate jooksul kasvanud kruiisireisijate arv, mis on
olnud peamiselt tingitud kruiisisektori iildise populaarsuse kasvust.

B.5 | Kontserni Ariithing on Kontserni emaettevdtja, millele kuuluvad 100%-liselt kaks tiitarettevdtet: OU
kirjeldus. TS Shipping ja OU TS Laevad.

?;:ftlslig(g; Lisaks on Ariiihingul 51%-line osalus iihisettevottes AS Green Marine (49% kuulub AS-i

Kontsernis Green Marine juhtkonnale). Sellele vaatamata ei anna see Aritthingule AS Green Marine
iile kontrolli. Kontsern ei konsolideeri AS-i Green Marine, vaid kajastab raamatupidamises
51%-lise osalusega seotud kasumit vdi kahjumit kasutades kapitaliosaluse meetodit.

B.6 | Isikud, ke'llel On | Kiesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on Ariiihingu ainuaktsiondr Eesti Vabariik,
otsene ‘,’,@ ka.udne tegutsedes Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi kaudu ning koiki Ariiihingu
osalus Aritihingu | aktsiaid hoitakse iihel Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi véirtpaberikontol.
kapitalis voi
hidledigustes,
millest
tuleb
vastavalt Eesti
seadustele
teatada, ning
sellise osaluse
suurus.

Pohiaktsioniride
hidledigused
Otsene voi
kaudne

kontroll
Ariiihingu

iile

B7 | Valitud Jirgnevates tabelites on esitatud valitud finantsteave aasta 10pu seisuga kolme
konsolideeritud | majandusaasta, mis 1dppesid vastavalt 31. detsembril 2015 .a, 2016. a ja 2017. a, ning
pohifinantsteave. | kolme kuu kohta, mis 16ppesid 31. mirtsil 2018. a, mis on vdetud voi tuletatud vastavalt

Auditeeritud Finantsaruannetest ja Vahefinantsaruandest. Auditeeritud Finantsaruanded on
Kirjeldus koostatud Kontserni poolt kooskdlas Euroopa Liidus vastu vdetud Rahvusvaheliste
olulistest Finantsaruandluse Standardite (,,JFRS") ning Eesti raamatupidamise seadusega.
muutustest Vahefinantsaruanne on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste Raamatupidamise
Ariiihingu Standarditega (,,JAS") 34, Vahefinantsaruandlus (,,JAS 34").
finantsseisundis 1. jaanuaril 2017. a vottis Kontsern ennetiihtaegselt kasutusele IFRS 15, Kliendilepingutest
Jja saadav miitigitulu (L, JFRS 15") ja IFRS 9, Finantsinstrumendid (,,JFRS 9"). IFRS 15
tule?mustes rakendati, kasutades tiielikult tagasiulatuvat rakendamismeetodit ja seetdttu on 2016. aasta
vahtud. ) vordlusandmed korrigeeritud, et kajastada vajalikke muutusi vérdlusperioodil. IFRS 9
konsolideeritud | kohaldati tagasiulatuvalt 2016. aastale, kuid kuna kohaldamisest tulenev méju ei olnud
pohifinantsteabeg | o]yline, ei olnud IFRS 9-ga seoses iikski iimberhindlus ndutav ega kohaldatav. Lisaks
akaetud vabatahtlikust ennetiihtaegsest IFRS 9 ja IFRS 15 rakendamisest tulenevatele muudatustele
perioodide jarel. | arvestuspohimdtetes on Kontsern teinud vabatahtlikult tagasiulatuvalt muudatusi

arvestuspohimotetes  valitsusepoolse sihtfinantseerimise avalikustamiseks vastavalt

Rahvusvahelistele Raamatupidamise Standarditele 20, Valitsusepoolse sihtfinantseerimise
arvestamine ja valitsusepoolse abi avalikustamine (,,JAS 20") ning krediidikahjumi katteks
moodustatud allahindluse reservi kajastamiseks, et anda usaldusvdirsemat ja
asjakohasemat teavet. Auditeeritud konsolideerutud finantsaruanded 31. detsembri 2015. a
seisuga 16ppenud majandusaasta kohta ei kajasta IFRS 15 ja IFRS 9 rakendamisest
tulenevaid muudatusi. Need auditeeritud konsolideeritud finantsaruanded rakendasid IAS
18, Miiiigitulu (,,JAS 18") jaIAS 39, Finantsinstrumendid: kajastamine ja méotmine (,,JAS
39"), mis olid sel ajal kehtivad raamatupidamisstandardid. Lisaks ei rakendatud
vabatahtlikke muudatusi arvestuspdhimotetele 2015. aastale. Seetdttu ei ole uute
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raamatupidamisstandardite rakendamisest tingitult konsolideeritud finantsaruanded 31.
detsembri 2017. a seisuga 10ppenud majandusaasta kohta, sealhulgas vérreldava perioodi
finantsaruanded 31. detsembri 2016. a seisuga 16ppenud majandusaasta kohta, otseselt
vorreldavad konsolideeritud finantsaruannetega 31. detsembri 2015. a seisuga 16ppenud

majandusaasta kohta.

Kéesolevas Prospektis sisalduv finantsteave on tuletatud vdi voetud Finantsaruannetest.

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

31. miirtsi seisuga

31. detsembri seisuga

2018 2017 2016 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR '000)
Kiibevara
Raha ja raha ekvivalendid.... 20 188 6954 49918 25902
Nouded ostjate vastu ja muud nduded .. 8505 9271 17 276 9183
Lepingulised varad.... 234 - - -
Varud .... 319 301 378 129
Kiibevara kokku 29 246 16 526 67 572 35214
Pohivara
Investeeringud iihisettevotetesse. 1256 1256 1086 710
Muud pikaajalised nduded 272 272 362 476
Materiaalne pohivara.........cocoeeveeeereneneniecnenns 573 707 577 125 568 533 544 189
Immateriaalne pohivara........c..cceoeeeevercnenienenns 1896 1958 1155 495
Péhivara kokku 577131 580 611 571136 545 870
Varad kokku 606 377 597 137 638 708 581 084
Liihiajalised kohustised
Voélakohustised 19423 21989 118018 25710
Tuletistisinstrumendid 545 609 1008 831
Eraldised.........cccoooiiiiiiiiiiccccccccce 881 1503 1156 965
Sihtfinantseerimine .... 161 303 917 917
Maksuvolad 1223 698 9436 8,318
Volad tarnijatele ja muud volad ... 7497 7777 8344 5700
Lepingulised kohustused............................e 3663 33 40 -
Liihiajalised kohustised kokku 33393 32912 138 919 42 441
Pikaajalised kohustised
Voélakohustised 210611 213 611 128 035 171 043
Sihtfinantseerimine .... 23 687 23 826 23703 23 695
Muud vBlad......c.ceuiuiuiiiiiiiiiciciecieeeeceeeeene 64 64 128 1238
Lepingulised kohustused........c..ccccvvveeerinrenrenne 938 932 955 -
Pikaajalised kohustised kokku 235 300 238 433 152 821 195 976
Kohustised kokku 268 693 271 345 291 740 238 417
Omakapital
Aktsiakapital 185203 185203 185203 185203
Kohustuslik reservkapital . 18 520 18 520 18 520 18 520
Riskimaandamise reserv (545) (609) (1 008) (831)
Eelmiste perioodide jaotamata kasum................. 122 678 96 253 104 775 108 907
Perioodi Kasum .........cccccceiiiiiiiiiicics 11828 26 425 39478 30 868
Omakapital kokku 337 684 325792 346 968 342 667
Kohustised ja omakapital kokku 606 377 597137 638 708 581 084
Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
Kohustuslik Riski- Jaota-
Aktsia- reserv- maandami- mata
kapital kapital se reserv kasum Kokku
(EUR '000)
Omakapital seisuga 31. detsember 2014. a............ 185 203 18 520 (747) 140099 _ 343075
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Perioodi kasum .... . - - - 30 868 30 868
Muu koondkasum ... .. - - (84) - (84)
Perioodi koondkasum KOKKU ..............cccoeverveeruerrerenn. - - (84) 30868 30 784
Viiljakuulutatud dividendid - - - (31192) (31192
Ariijhingu aktsiondriga tehtud tehingud kokku... (31 192) (31192)

Omakapital seisuga 31. detsember 2015. a 185 203 18 520 (831) 139775 342 667
Perioodi Kasum .........cccoeveerinieininiecnineceenecee - - - 39478 39478
Muu KoondKasum ..........cceeeeeieriieeiiieenieeeieeeire e - - (177) - a77)
Perioodi koondkasum kokku ... . - - arn 39478 39301
Viiljakuulutatud dividendid .. - - - (35000)  (35000)
Omakapital 2a 31. det: 185 203 18 520 (1008) 144253 346 968
Perioodi Kasum .........c.oeeevicinnieenicineeeneee - - - 26 425 26 425

- - 399 - 399

- - 399 26 425 26 824

- - - (48000) (48 000)
31. detsember 2017. a 185 203 18 520 (609) 122678 325792

Omakapital g

Perioodi Kasum .........c.coeeevncinnieenicineeeneee - - - 11828 11 828
Muu koondKasum ..........cccceeveinnieennicrineeeneeee - - 64 - 64
Perioodi koondkasum Kokku ..........ccccceeiviiiiininnnne. - - 64 11 828 11 892

Omakapital seisuga 31. mérts 2018. a 185 203 18 520 (545) 134 506 337 684

Konsolideeritud kasumi- (voi kahjumi-) ja muu koondkasumi aruanne

Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis 1oppes
1oppesid 31. miirtsil 31. detsembril
2016
Korrigeeri-
2018 2017 2017 tud 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR '000)
Miiiigitulu 29414 29 849 121295 103 152 93 794
Muud tulud 203 3898 4808 8099 5824
Tegevuskulud... (7 584) (10 163) (41 041) (30327) (23514)
To6joukulud (4189) (4 057) (17 957) (14 121) (12416)
Pohivara kulum ja védrtuse langus . (5 403) (4 550) (26 430) (17 358) (22513)
Muud kulud (102) (251) (358) (550) (810)
Arikasum 12339 14 726 40 317 48 895 40 365
Finantstulud - 4 33 32 40
Finantskulud (511) (475) (2318) (1075) (1328)
Finantstulud ja -kulud kokku .. (511) 471) (2 285) (1043) (1288)
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum
investeeringutelt tihisettevotjasse .........ccevveevievenvennene - 51 348 376 162
Kasum enne tul ksustamist 11 828 14 306 38 380 48 228 39239
Tulumaksu Kult ......ooeriiniiiiiiieee - - (11 955) (8750) 8371)
Perioodi kasum 11 828 14 306 26 425 39478 30 868
Emaettevotja omaniku osa perioodi kasumist.............. 11828 14 306 26 425 39478 30 868
Tava ja lahjendatud puhaskasum aktsia kohta
(EUIOAES) weeeviieeireeciieeeiie et eeee et e et eeeae e ereeeaeeeanees 0,06 0,08 0,14 0,21 0,17
Tava ja lahjendatud puhaskasum aktsia kohta —
jétkuvad tegevused (eurodes) .......c.ccoveeveeeererreniennenne 0,06 0,08 0,14 0,21 0,17
Konsolideeritud muu koondkasumi aruanne
Perioodi Kasum .........cccoeeeeririeinieeeeeee s 11828 14 306 26 425 39 478 30 868
Muu perioodi koondkasum
Kasum/(kahjum) rahavoogude riskimaandamis-
instumentide diglase viirtuse muutusest (neto)........... 64 168 399 177 (84)
Muu koondkasum kokku 64 168 399 a77 (84)
Perioodi koondkasum kokku 11 892 14474 26 824 39 301 30784
Emaettevotja omaniku osa perioodi
koondkasumist kokku 11 892 14 474 26 824 39 301 30784

Arvestuspohimaotete muudatusest tingitud maoju

Jdargnevas tabelis on esitatud kokkuvote koigi 2016. a aruandes esitatud arvandmete
korrigeerimistest, millele avaldasid mdju arvestuspdhimdtete muudatused:

2016

Algne niitaja Muudatuse mdju Muudetud niitaja
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(EUR '000)

Miitigitulu 95 885 7267 103 152
sh kaubatasud " 6474 2 848 9322

iileveoteenuse miiiik — valitsuselt saadud toetus .. - 4419 4419
Muud tulud .o 15 366 (7267) 8099
sh trahvid, viivised D ...........cccvceeierereeereerieeisernins 9 858 (2 848) 7010

tulud sihtfinantseerimisest @ ...........ccccoevevierrnnn 5066 4 419) 647
Tegevuskulud .. (29 260) (1067) (30 327)
sh muud tegevuskulud (848) (1067) (1915)

kulud finantsvarade krediidikvaliteedi langusest ® (44) (1067) (1111)
MUUA KU 1617 1067 (550)
sh kahjumi katteks moodustatud allahindlus ® ........... (1039) 1067 28

Mirkused

(1) IFRS 15 tagasiulatuva rakendamise mojul kisitletakse kaubaoperaatoritelt saadud
leppetrahve summas 2 848 tuhat eurot, mida varem kajastati real ,,Muud tulud®, IFRS
15 kohaselt kliendilepingutes kokkulepitud tehinguhinna osana, mistdttu vastav
summa liigitati imber reale ,,Miiiigitulu®.

(2) Arvestuspohimétete korrigeerimise mojul liigitati valitsuse poolne sihtfinantseering
reisiparvlaeva teenuste osutamiseks summas 4 419 tuhat eurot realt ,,Muud tulud* reale
LMitigitulu®.

(3) Arvestuspdhimdtete korrigeerimise mojul liigitati jarjepidevuse kaalutlustel kahjumi
katteks moodustatud allahindlus summas 1 067 tuhtat eurot realt ,,Muud kulud* reale
»Muud tegevuskulud®, kuna vastavad tulud liigitati imber nagu kirjeldatud mérkuses
(1).

Seoses eelpool kirjeldatud tulukirjete muudatustega, mille tulemusena liigitati teatud

summad muudest tuludest timber miiiigituluks, tehti vastavad iimberliigitused ka

rahavoogude aruandes, mille tulemusena muudeti jirgmisi rahavoogude aruande kirjeid.

2016
Algne niitaja Muudatuse mgju Muudetud néitaja
(EUR '000)
Kaupade voi teenuste miiiigist laeckunud raha.............. 100 654 6767 107 421
Muude tulude eest lackunud raha ... 7053 (6767) 286
Konsolideeritud rahavoogude aruanne
Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis 1oppes
1oppesid 31. mirtsil 31. detsembril
2016
Korri-
2018 2017 2017 geeritud 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR '000)
Kaupade voi teenuste miiiigist lackunud raha.. 35237 34 569 127 814 107 421 102 570
Muude tulude eest laeckunud raha 3 327 450 286 1603
Maksed tarnijatele.............cccoooeiiiiiiiiiiiiens (8 987) (11705) (48 658) (37 343) (32957)
Maksed toétajatele ja tootajate eest.... (3517) (2934) (14 824) (11 939) (11 267)
Maksed muude kulude eest 99) (590) (744) (204) (629)
Makstud tulumaks dividendidelt ............c.ccccccceuenee - (8 657) (20 612) (7763) -
Aritegevusest laekunud raha...........eeeeeeeeresressens 22 637 11010 43 426 50 458 59 320
Materiaalse pdhivara soetamine (2984) (12 973) (25171) (39 208) (65 185)
Immateriaalse pdhivara soetamine . (130) (236) (1 346) (704) (185)
Materiaalse pohivara mutik .........cceoeeeerircnerennnnns - 250 524 726 1914
Laekunud liitumistasud - - - - 170
Saadud pohivara sihtfinantseerimine.. - - 349 346 12
Saadud dividendid...........cccevenenineiinininireeee - - 178 - -
Saadud intressid.........cccoovevevivininiiiien - 3 19 14 18
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Investeerimistegevuses kasutatud raha .... (3114) (12 956) (25447) (38 826) (63 256)

Volakirjade emiteerimine..........c.ocvevveevieneniennenens - - 105 000 75 000 60 000
Volakirjade lunastamine ...........c.coceeeeveecrernereennnes - - (111 250) (2 500) (2 500)
Laenude tulu - - - - 15 000
Saadud laenude tagasimaksed .. (3 000) (3 000) (6766) (23 210) (21 433)
Arvelduskrediidi muutus.........ccoecveveeeieeieniieieeeenns (2 565) - 2565 - -
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed ... ([€)) (1) 3) 2) -
Makstud dividendid - - (48 000) (35 000) (31 192)
Makstud intressid ....c..ooveeereeerinenieennceees (707) (789) (2459) (1.884) (1 866)
Muud finantseerimistegevusest tulenevad maksed .. (16) - (30) (20) (42)
Finantseerimistegevuses kasutatud raha .. (6 289) (3790) (60 943) 12 384 17 967
Rahavoog kokku .. 13234 (5736) (42 964) 24 016 14 031
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses............. 6954 49918 49918 25902 11 871
Raha ja raha ekvivalentide muutus............ccccceeneee. 13234 (5736) (42 964) 24 016 14 031
Raha ja raha ekvivalendid perioodi Iopus................ 20188 44182 6954 49918 25902
Tdiendav finantsteave
Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis loppes
1oppesid 31. mirtsil 31. detsembril
2018 2017 2017 2016 2015
(EUR '000)

Arikasumi marginaal (auditeerimata) ¥ .................. 41,9% 49,3% 33,2% 47,4% 43,0%
Puhaskasumi marginaal (auditeerimata) ® 40,2% 47,9% 21,8% 38,3% 32,9%
Korrigeeritud EBITDA (auditeerimata) @© ... 17 603 19 197 66 521 66 068 62515
Korrigeeritud EBITDA marginaal (auditeerimata)

O et s 59,8% 64,3% 54,8% 64,0% 66,7%
Korrigeeritud raha konverteerimissuhe

(auditeerimata) ©© ..o 89,3% 90,2% 76,3% 77,5% 83,6%
Raha konverteerimissuhe (auditeerimata) @7 ... 89,1% (82,1%) 46,1% 35,6% (4,4%)

Markused:

(1) Arikasumimarginaal on #rikasum jagatud miiiigituluga, viljendatud protsentides.

(2) Puhaskasumimarginaal on perioodi kasum jagatud miitigituluga, véljendatud
protsentides.

(3) Kontsern defineerib Korrigeeritud EBITDA-d kui perioodi kasum, pluss kulum,
amortisatsioon ja vdirtuse langus, finantstulud ja -kulud (neto) ning tulumaks, miinus
saadud valitsuse poolsete sihtfinantseeringute amortisatsioon.

Korrigeeritud EBITDA suhe perioodi kasumiga on jargnev:

Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis 16ppes
16ppesid 31. miirtsil 31. detsembril
2018 2017 2017 2016 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR'000)

Perioodi kasum 11828 14 306 26 425 39478 30 868
pluss:
Finantstulud ja -kulud, neto............cccceeeveeenenecnnnes 511 471 2285 1043 1288
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum - (51) (348) (376) (162)
investeeringutelt tihisettevdtjasse. ..
Tulumaksu kulu - - 11955 8 750 8371
AriKaSum. ...........oooiiiiiiiiiiiiieeiiee e 12339 14 726 40317 48 895 40 364
Kulum ja amortisatsioon ..........cccceeeeveieevinienvenenn. 5403 4534 20 446 17 088 17 243
Kahjum vara viirtuse langusest....................... - 16 5984 270 5270
Saadud valitsuse poolsete sihtfinantseeringute
amortisatsioon (sisaldub muudes tuludes) ............... (139) (130) (574) (561) (525)
Kapitaliosaluse meetodil arvestatud kasum
investeeringutelt iihisettevotjasse...................... - 51 348 376 162
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Korrigeeritud EBITDA ............ueevevererereeenenen 17 603 19197 66 521 66 068 62 515

Korrigeeritud EBITDA marginaal
(Korrigeeritud EBITDA / Miiiigitulu) 59.8% 64,3% 548% _ 64.0% 66,7%

(4)Korrigeeritud EBITDA marginaal (esitatud iilaltoodud tabelis) on Korrigeeritud
EBITDA jagatud miiiigituluga, véljendatud protsentides.

(5) Korrigeeritud raha konverteerimissuhe on Korrigeeritud EBITDA, miinus
korrigeeritud kapitalikulu, jagatud Korrigeeritud EBITDA-ga. Korrigeeritud
kapitalikulu on kapitalikulu kokku, miinus reisiparvlaevade &risegmendis kantud
kapitalikulud. Voérdlus rahavoogudega dritegevusest, miinus investeerimiseks
kasutatud raha, jagatud dritegevuse rahavooga, on jdrgnev:

Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis 16ppes
1oppesid 31. mirtsil 31. detsembril
2018 2017 2017 2016 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR '000)

Korrigeeritud EBITDA (auditeerimata)............ 17 603 19 197 66 521 66 068 62515
Kapitalikulu........... 1923 34950 35847 42544 65 281
Miinus: reisiparvlaevad
kapitalikulud.................cooo 39 33074 20066 27683 55021
Korrigeeritud kapitalikulu (auditeerimata)......... 1884 1876 15781 14 861 10 260
Korrigeeritud raha konverteerimissuhe
(auditeerimata)..........occeeenimieinineieieeeanns 89,3% 90,2% 76,3% 77,5% 83,6%
Rahavoog dritegevusest.... 22 637 11010 43 426 50 458 59 320
Investeerimiseks kasutatud raha 3114 12 956 25447 38 826 63 256
Rahavoog dritegevusest, miinus investeerimiseks
kasutatud raha, jagatud dritegevuse
rahavooga. .. ...oovvviiiiiiii 86,2% (17,7%) 41,4% 23,1% (6,6%)

(6) Mitte-IFRS meetmed

(7) Raha konverteerimissuhe on Korrigeeritud EBITDA, miinus kapitalikulu, jagatud
Korrigeeritud EBITDA-ga. Vordlus rahavoogudega dritegevusest, miinus
investeerimiseks kasutatud raha, jagatud &dritegevuse rahavooga, on jirgnev:

Kolme kuu kohta, mis Aasta kohta, mis 16ppes
1oppesid 31. mirtsil 31. detsembril
2018 2017 2017 2016 2015
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR '000)

Korrigeeritud EBITDA (auditeerimata)............ 17 603 19197 66521 66068 62515
KapitaliKull ... 1923 34 950 35847 42544 65281
Raha konverteerimissuhe (auditeerimata) ... 89,1% (82.1%) 46,1% 35,6% (4,4%)
Rahavoog Aritegevusest.......coeovveeererreienes 22 637 11010 43 426 50 458 59 320
Investeerimiseks kasutatud raha .................... 3114 12 956 25447 38 826 63 256
Rahavoog dritegevusest, miinus investeerimiseks
kasutatud raha, jagatud dritegevuse
rahavooga. .. ...oovvvviiiiiii e 86,2% (17,7%) 41,4% 23,1% (6,6%)

B.g | Valitud Ei ole kohaldatav.
arvestuslik
finantsteave

B.9 | Kasumiprognoos | Ej ole kohaldatav: Ariiihing ei ole kasumiprognoosi avaldanud. Mis tahes varasemalt

avaldatud finantsteabele, sealhulgas mis tahes kasumiprognoosidele, ei tohi tugineda ega
nendele tuginedes investeerimisotsust teha, kuivord Aktsiatesse investeerimise otsus peaks
tuginema iiksnes Prospektis avaldatud teabel.

B.10 | Mérkused Ei ole kohaldatav. Prospektis sisalduva ajaloolise finantsteabe kohta koostatud
audiitori aruandes | raamatupidamisaruanne ei sisalda mirkuseid. Sellele vaatamata 31. detsembriga 2017. a
ajaloolise 1oppenud aasta konsolideeritud finantsaruande audiitori aruanne juhib tidhelepanu, et
Enﬁntsteabe standardite IFRS 15 (Kliendilepingutest saadav  miiiigitulu) ja IFRS 9

ohta

(Finantsinstrumendid) vararakendamise ja standardiga IAS 8 (Arvestusmeetodid,
arvestushinnangute muutused ja vead) kooskdlas tehtud arvestuspdhimdtetete muudatustel
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on mdju Ariithingu konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele seisuga 31. detsember
2016. aja 01. jaanuar 2017. a.

B.11 | Kiibekapital Ariithingu juhatus (edaspidi ,.Juhatus“) usub, et vdttes arvesse Kontserni olemasolevaid
varasid, finantsseisundit, eeldatavaid arenemisplaane, Pakkumise eeldatavat minimaalset
puhastulu ja Kontserni igapidevase dritegevuse positiivset tulu, on Kontserni kiibekapital
piisav koigi kohustuste katmiseks vihemalt 12 kuu jooksul pirast Prospekti kuupieva ning
tdiendav voorfinantseerimine ei ole kdibekapitali vajaduse rahuldamiseks vajalik.

Jagu C — Viirtpaberid
Osa | Pealkiri Avaldatay teave
C.1 \./.ﬁéi.rtpaberite. Ariiihing pakub kuni 75 404 968 uut emiteeritud lihtaktsiat, igaiiks nimiviirtusega 1 euro
liik ja klass. nng | ja Eesti Vabariik tegutsedes Majandus- ja Kommunikatsiooniministeeriumi kaudu
Viirtpaberi (edaspidi ,Riiklik Aktsionir) pakub kuni 11 300 000 olemasolevat Aktsiat, igaiiks
tunnuskood nimivéirusega 1 euro.
Olemasolevate  Aktsiate ja  Uute  Aktsiate  rahvusvaheline  viirtpaberite
identifitseerimisnumber (ISIN kood) on EE3100021635 (Pakkumise ajal on Uutel
Aktsiatel ajutine ISIN kood, mis muudetakse alaliseks ISIN koodiks EE3100021635 enne
arveldust).
C.2 | Emissiooni EUR /€
valuuta
C3 El'nit.eeritud ja Prospekti kuupieva seisuga on Ariiihingu registeeritud aktsiakapital 187 595 032 eurot,
tﬁlel}k‘ﬂt tasutud | mis on jagatud 187 595 032 emiteeritud Aktsiaks, igaiiks nimiviirtusega 1 euro. Koigi
aktsiate arv / olemasolevate Aktsiate eest on tiielikult tasutud.
emiteeritud ja . . . . v
osaliselt tasutud ngkumlsega seonduvalF on Eesti Vabariigi Vahtsus. 29 mart31 20.18. a korraldusegil,
akisiate arv. mida on muudetud.?). mai 20.18. a ko'rraldl'lsega.(gdaslpldl tihiselt ,ZY?!lt'suse KOltl'aldl'lS )
Akisia rpuqhulggs: (i) volitanud .maje.mdus- ja taristuministrit 0tsu§tama Arluhlpgu aktsllakaplFah
nimividrtus tingimusliku suurendamise ja kuni 75404 968 uue lihtaktsia véljalaskmise, mida
’ pakutakse Pakkumise kidigus, ja Riikliku Aktsiondri poolt Uute Aktsiate mirkimise
eesdigusest loobumise; (ii) andnud majandus- ja taristuministrile ndusoleku vddrandada
Pakkumise kdigus kuni 11 300 000 Olemasolevat Aktsiat; ja (iii) andnud majandus- ja
taristuministrile ndusoleku omandada stabiliseerimise korraldajalt vdi viimase agendilt,
vastavalt stabiliseerimise kokkuleppele, kuni 11 300 000 Aktsiat. Alapunktides (ii) ja (iii)
viidatud tehingute teostamine kiideti heaks ka majandus- ja taristuministri 5. aprilli 2018.
a ja 7. mai 2018. a kiskkirjadega. Otsus Ariiihingu aktsiakapitali tingimuslikuks
suurendamiseks ja kuni 75 404 968 uue lihtaktsia vilja laskmiseks vdetakse Riikliku
Aktsioniri poolt eeldatavasti vastu Aktsioniride Uldkoosolekul, mis toimub 25. mail
2018. a voi sellele ldhedasel kuupieval.
C.4 | Védrtpaberitega | Arjiihingul on iiht liiki Aktsiad. Koik Aktsiad liigituvad pari passu (vérdsetel alustel).

seotud digused

Aktsiondride Uldkoosolekud

Iga Aktsia annab selle omanikule Ariiihingu
(edaspidi ,,Aktsionéride Uldkoosolek*) iihe héile.

Aktsioniride Uldkoosoleku pidevakorra misrab Arilihingu noukogu (edaspidi
,-NOoukogu®). Kui Aktsioniride Uldkoosoleku kutsuvad kokku aktsionirid voi audiitor,
méidravad nemad ka selle koosoleku pédevakorra. Juhatusel v6i iihel voi mitmel
aktsioniril, kelle aktsiatega on esindatud vihemalt iiks kiimnendik (borsil noteeritud
ettevotete puhul iiks kahekiimnendik) Ariiihingu aktsiakapitalist, on &igus nduda
tiiendavate kiisimuste vStmist korralise Aktsiondride Uldkoosoleku pdevakorda, kui
vastav ndue on esitatud mitte hiljem kui 15 kalendripédeva enne iildkoosoleku toimumise
kuupideva. Lisaks saavad nad esitada otsuste eelndusid pdevakorrapunktide osas.

Erakorraline Aktsioniride Uldkoosolek tuleb kutsuda kokku idriseadustikus sitestatud
juhtudel, niiteks siis, kui Ariiihingu netovara viheneb alla seadusega sitestatud
minimaalse suuruse, kui seda nduavad Juhatuselt Noukogu, Ariuhingu audiitor voi
aktsiondrid, kellel aktsiatega on esindatud vidhemalt tiks kiimnendik (borsil noteeritud
ettevotete puhul iiks kahekiimnendik) Ariiihingu aktsiakapitalist, vdi kui see on selgelt
Ariithingu huvides. Kui Juhatus ei kutsu erakorralist Aktsioniride Uldkoosolekut kokku

aktsiondride  iildkoosolekul
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tthe kuu jooksul alates tihelt voi mitmelt aktsiondrilt, Noukogult voi audiitorilt vastava
ndudmise saamisest, on isikul voi isikutel, kes vastava ndude esitasid, digus erakorraline
Aktsionidride Uldkoosolek ise kokku kutsuda.

Aktsioniride Uldkoosolekul osalemise ja hiiletamise diguse on aktsionridel, kes on
kantud aktsiondride nimekirja selle fikseerimise kuupieval, milleks on seitse pdeva enne
koosoleku toimumist. Aktsiondr, kelle aktsiad on esindajakontol, saab hiiledigust
teostada iiksnes juhul, kui esindajakonto omanik on aktsionéri selleks volitanud.

Aktsionir voib Aktsioniride Uldkoosolekul osaleda ja hiletada isiklikult v&i esindaja
kaudu. Aktsioniride Uldkoosoleku otsuse vastuvotmiseks on tavaliselt vajalik enamus,
see tdhendab iile poole iildkoosolekul esindatud hailtest.

Seaduse kohaselt nduavad teatavad otsused vastuvotmiseks suuremat hiilteenamust
(niiteks kaks kolmandikku v6i kolm neljandikku) aktsioniride iildkoosolekul esindatud
hailtest.

Aktsiondri digus teabele

Aktsioniridel on digus saada Aktsioniride Uldkoosolekul Juhatuselt teavet Ariiihingu
tegevuse kohta. Juhatus vdib keelduda teabe andmisest, kui on alust eeldada, et see vdib
tekitada olulist kahju Ariiihingu huvidele. Kui Juhatus keeldub teabe andmisest, v&ib
aktsiondr nduda, et tema ndudmise Oiguspdrasuse lile otsustaks Aktsiondride
Uldkoosolek, voi esitada Aktsioniride Uldkoosoleku toimumisest alates kahe nidala
jooksul hagita menetluses kohtule avaldus kohustamaks Juhatust andma teavet.

Oigus dividendidele

Koik Aktsiad annavad diguse saada dividendi. Parast Uute Aktsiate registreerimist Eesti
véartpaberite registris (edaspidi ,,EVR*) annavad Uued Aktsiad samasugused digused
nagu olemasolevad Aktsiad, ning Pakutavad Aktsiad annavad diguse saada mis tahes
dividendi, mille maksmine otsustatakse ja mis makstakse 1. jaanuaril 2018. a alanud
majandusaasta ning sellele jirgnevate majandusaastate eest.

Arusaamatuste ennetamiseks, investorite poolt omandatud Pakutavad Aktsiad ei anna
investorite digust saada dividendi, mille maksmine otsustati ja kiideti heaks Riikliku
Aktsioniri kui Ariiihingu ainuaktsioniri 25. aprilli 2018. a otsusega, netosummas 105
miljonit eurot, mille Ariiihing maksab eeldatavasti vilja kuni kahes osas, millest esimene
tehakse eeldatavasti 2018. a juunis ja iilejadnud 2019. a teises pooles — nimetatud
dividend makstakse tdies wulatuses ainult Riiklikule Aktsionidrile. Vastavalt
driseadustikule otsustab dividendide maksmise Aktsioniride Uldkoosolek. Juhatus peab
esitama Aktsioniride Uldkoosolekule kasumi jaotamise ettepaneku koos majandusaasta
aruande esitamisega. Noukogul on &igus teha Juhatuse poolsesse kasumi jaotamise
ettepanekusse muudatusi enne selle esitamist Aktsioniride Uldkoosolekule.

C.5 | Vdirtpaberite Ei ole kohaldatav. Ariiihingu pdhikiri (edaspidi ,Pohikiri) ei piira Aktsiate vaba
vaba voorandamist. Aktsiate suhtes ei kohaldu tihtki iildist vodrandamise piirangut.
voorandamise
piirangud

C.6 KNaup'lemisele Ariiihing kavatseb esitada Nasdaq Tallinn Aktsiaseltsile taotluse Noteerimiseks Tallinna
votrmne{ Borsi Balti Pohinimekirjas 25. mail 2018. a vdi sellele lihedasel kuupdeval. Taotlust
Reguleeritud Aktsiate noteerimiseks voi kauplemisele votmiseks mis tahes teisel borsil ei ole esitatud.
turu nimetus

c.7 | Dividendi- Ariithingu Noukogu poolt 13. veebruaril 2018. a ja Riikliku Aktsionéri poolt 25. aprillil
poliitika 2018. a kinnitatud Ariiihingu dividendipoliitika kohaselt kavatseb Ariiihing perioodi

2019-2020 jooksul maksta iga-aastaselt vilja maksustamisjdrgseid korralisi dividende
summas vihemalt 30 miljonit eurot. Sellele jirgneval perioodil kavatseb Ariiihing
jaotada aktsioniride vahel vihemalt 70% oma eelneva aasta puhaskasumist. Eeltoodu ei
vOta arvesse mis tahes ithekordseid mdjusid ning sOltub turutingimustest, kasvust ja
arenguplaanidest, ning samuti vajadusest sdilitada moistlik likviidsustase.

Mis tahes tulevaste dividendide maksmise aeg ja summa sdltub Kontserni hetke ja
tulevasest finantsseisundist, tulemustest, kapitalinduetest, likviidsusvajadustest ja
muudest asjaoludest, mida Kontsern vdib aeg-ajalt asjassepuutuvaks pidada, sealhulgas,
kuid mitte ainult, tiitariihingute voimest maksta dividende, Kontserni kapitalivajadustest,
finantstulemustest ja valitsevatest kapitalituru tingimustest. Kuivord Eesti diguse
kohaselt otsustab dividendide maksmise Aktsioniride Uldkoosolek, ei saa Ariiihing
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tagada, et dividende tulevikus makstakse vdi kui dividende makstakse, siis millises
summas.

Jagu D - Riskid

Osa

Pealkiri

Avaldatav teave

D.1

Kontserni
dritegevusele ja
majandusharule
omased
peamised riskid

Kontserni dritegevust mdjutavad mitmed riskid ja ebamédirasused, mis vdivad mdjutada
tulevasi finantstulemusi. Tulenevalt jargnevalt kirjeldatud riskidest ja ebamé@drasustest,
ning samuti muudest faktoritest, mis mojutavad Kontserni tegevuse tulemusi ja
finantsseisundit, ei ole varasemate perioodide finantstulemused usaldusviirne indikaator
tuleviku tulemuste osas.

Kontsern tegutseb konkurentsitingimustes

Kontserni é&ritegevust vdivad mdjutada piirkonna geopoliitiliste  pingete
eskaleerumine ning muutused Venemaa majanduslikus ja poliitilises olukorras
Uldised makromajanduslikud faktorid vdivad negatiivselt mdjutada Kontserni
sadamaid ldbivate reisijate arvu ja kaubavooge

Kontsern teenib suure osa oma tulust kahelt suurimalt kliendilt

Kontserni suhtes on kidimas mitu menetlust ja kohtuasja

Ariiihinguga varasemalt seotud isikute suhtes on kiimas uurimine seoses nende
stiidistamisega altkdemaksu vStmises

Kontsern ei ole leidnud ega pruugi leida iga-aastaselt maist novembrini kasumlikku
kasutust oma jadmurdjale “Botnica”

Vilja pakutud tunnel Tallinna ja Helsingi vahel tooks kaasa suure negatiivse mdju
Kontserni aastasele reisijate arvule ja veeremikaupade voogudele

Kontserni siseriiklikku parvlaevateenust Eesti mandriosa ja Saaremaa (Muhumaa
kaudu) vahel vdib mérkimisvédrselt mojutada silla voi alternatiivse ithendustee
rajamine

Kontserni turupositsiooniga vdivad tulevikus kaasneda edasised piirangud tulenevalt
Euroopa Liidu ja/vai Eesti konkurentsidigusest ning ametkondade poolt

Kontsern tegutseb aina keerulisemaks muutuvas Oiguslikus keskkonnas ja
muudatused kohalduvas diguses voivad Kontserni dritegevust negatiivselt mdjutada
Kontsern vdib olla kohustatud hoonestusdiguse lepingute 15ppemisel hiivitama
kaubaterminalide operaatoritele Kontserni maale jddva terminali infrastruktuuri
turuvédrtuse

Eesti Vabariigi poolt (sh oma valitsus- ja riigiasutuste kaudu) tehtavatele
investeeringutele ja antavale rahalisele toetustele kohalduvad Eesti ja EL-i riigiabi
reeglid

Arikinnisvara arendus Vanasadamas vastavalt Arendusplaanile ei pruugi realiseeruda
Noudlust rahvusvahelisele reisiparvlaeva transpordile ja kruiisidele mdjutavad
trendid parvlaevade ja kruiiside majandusharudes ning samuti muud faktorid,
mille iile Kontsernil puudub kontroll

Kaubandustdkked, impordi- v6i ekspordipiirangud voi kaubandusvaidlused vdivad
avaldada negatiivset mdju Kontserni sadamatele

D3

Aktsiate ja
Pakkumisega
seotud peamised
riskid

Aktsiatega ei ole varasemalt avalikult kaubeldud

Aktsiate hind vdib olla volatiilne

Ariiihingu vdime maksta tulevikus dividende ei ole tagatud

Tiaiendav omakapital vaib vihendada olemasolevate aktsiate osakaalu aktsiakapitalis
Aktsiondrid teatud jurisdiktsioonidest ei pruugi saada osaleda tulevastes omakapitali
kaasamistes

Riiklikule Aktsionirile jadb jatkuvalt kontroll vdi oluline mdju Kontserni iile ning
Riiklik Aktsionér ei pruugi kiituda vastavalt teiste Aktsiate omanike huvidele

Ei ole tagatud, et ka edaspidi avaldatakse Ariiihingu kohta analiiiitikute
uuringutulemusi
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e Eesti driiihingute aktsiondride odigused vdivad erineda teistes jurisdiktsioonides
registreeritud driithingute aktsiondride digustest

e Riikliku Aktsioniri poolt tulevikus Aktsiate miilimine vOib avaldada survet Aktsia
hinnale

Jagu E — Pakkumine

Osa

Pealkiri

Avaldatay teave

E.1

Pakkumise
puhastulu ja
kulud

Ariiihingu poolt Uute Aktsiate miiiigist saadav hinnanguline puhas kogutulu on ligikaudu
113,4 miljonit eurot, pirast Pakkumise tasude ja kulude mahaarvamist, eeldusel et kodik
pakutud Pakutavad Aktsiad mirgitakse ja lastakse vilja, ja vottes aluseks Pakkumise
Hinnavahemiku keskpunkti (nagu on defineeritud Osas E.3 allpool). Ariiihingu poolt
Pakkumisega seoses kantav hinnanguline kogukulu on ligikaudu 7,3 miljonit eurot.

Olemasolevate Aktsiate miiligist Ariiihing tulu ei saa, kuivord vastava tulu (kui seda
tekib) teenib Riiklik Aktsiondr.

Pakkumise
pohjused ja tulu
kasutamine

Pakkumise eesmirk on pakkuda investoritele ligikaudu iiks kolmandik Ariiihingust.
Riikliku Aktsiondri (praeguse ainuaktsioniri) eesmérgid on:

e suurendada Ariiihingu paindlikkust, libipaistvust ja efektiivsust ning samuti
Aritihingu turuvéartust;

e pakkuda Eesti erainvestoritele ja  pensionifondidele kodumaiseid
investeerimisvoimalusi;

e suurendada Tallinna Borsi likviidsust ja atraktiivsust, dratades huvi
rahvusvahelistes investorites.

Kontsern plaanib kasutada Pakkumisest saadavat puhastulu, finantseerimaks osaliselt
105 miljoni euro suurust neto dividendimakset Riiklikule Aktsiondrile, mis makstakse
eeldatavasti vilja kuni kahes osas, millest esimene tehakse eeldatavasti 2018. a juunis ja
tilejddnud 2019. a teises pooles, koos kaasneva ettevotte tulumaksuga summas ligikaudu
26,3 miljonit eurot. Lisaks plaanib Kontsern kasutada osa tulust iildistel drieesmérkidel,
sealhulgas  kdimasolevateks investeeringuteks reisisadamatesse ja  Kontserni
laenukoormuse vihendamiseks.

Riiklik Aktsionir kavatseb suunata Olemasolevate Aktsiate pakkumisest saadava
puhastulu Eesti Vabariigi likviidusreservi, selleks et juhtida paremini Eesti Vabariigi
rahavoogusid. Riikliku Aktsiondri puhastulu viheneb ulatuses, milles Stabiliseerimise
Korraldaja vdi viimase agent kasutab Riikliku Aktsionédri poolt neile Emissiooni
Korraldajate (inglise keeles: Underwriters) nimel antud miiiigioptsiooni, miiiimaks kuni
11 300 000 Aktsiat Riiklikule Aktsionirile hinnaga, millega Stabiliseerimise Korraldaja
vOi viimase agent neid avatud turult seoses stabiliseerimistehingutega omandab (edaspidi
“Miiiigioptsioon”).

Lisaks eeltoodule oodatakse Pakkumisest Kontserni investorite baasi laiendamist.
Noteerimise abil soovitakse muuta Aktsiad likviidseks, tdsta Kontserni mainet
olemasolevate ja potentsiaalsete klientide silmis ning koostodpartnerite jaoks ning
suurendada kauplemist ja likviidsust Tallinna Borsil.

E3

Pakkumise
tingimused

Ariiihing pakub kuni 75 404 968 uut emiteeritud lihtaktsiat, igaiiks nimivirtusega 1 euro
(edaspidi “Uued Aktsiad”). Riiklik Aktsiondr pakub kuni 11300000 olemasolevat
lihtaktsiat, igaiiks nimivédrtusega 1 euro (edaspidi “Olemasolevad Aktsiad” ja koos Uute
Aktsiatega edaspidi “Pakutavad Aktsiad™).

Pakkumine tehakse (i) pakkumisena Eesti jaeinvestoritele, sealhulgas Kontserni (sh
Kontserni iihisettevotte AS Green Marine) tootajatele ning juhatuste ja ndukogude
liikkmetele (“Jaepakkumine”), mille kdigus pakutakse teatav arv Uusi Aktsiaid (edaspidi
“Jaepakkumise Aktsiad”) ja (ii) pakkumisena institutsionaalsetele investoritele nii Eestis
kui ka mujal (edaspidi “Institutsionaalne Pakkumine”), mille kdigus pakutakse teatav
arv Uusi Aktsiaid (sellised Uued Aktsiad edaspidi nimetatud kui “Primaarsed Aktsiad”)
ja Olemasolevaid Aktsiaid (Primaarsed ja Olemasolevad Aktsiad iihiselt nimetatud kui
“Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad”).
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Institutsionaalne Pakkumine sisaldab Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate pakkumist
kutselistele investoritele (vddrtpaberituru seaduse § 6 lg 2 tihenduses) Eestis ja mujal
viljaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes 1933. a Ameerika Uhendriikide
vaidrtpaberiseaduse (U.S. Securities Act of 1933, koos hilisemate muudatustega; “USA
Viirtpaberiseadus”) maiidrusele S, ja kutselistele institutsionaalsetele ostjatele
Ameerika Uhendriikides, nagu defineeritud USA Vidrtpaberiseaduse reeglis 144A ning
tuginedes sellele reeglile voi muule kohalduvale reeglile, mis teeb erandi Ameerika
Uhendriikide viirtpaberiseadustest tulenevatest registreerimisnduetest.

Seoses Pakkumisega lepivad Riiklik Aktsiondr ja Ariiihing eeldatavasti kokku, et
Swedbank AS-il, tegutsedes stabiliseerimisagendina Citigroup Global Markets Limited
(edaspidi “Stabiliseerimise Korraldaja”) nimel, on 6igus omandada Tallinna Borsil
kuni 11 300 000 Aktsiat, stabiliseerimaks Aktsiate borsihinda kooskolas kohalduva
digusega. Stabiliseerimistehinguid Aktsiate ostmiseks v&ib teha igal ajal 30
kalendripdeva (kaasa arvatud) jooksul alates Tallinna Borsil Aktsiatega kauplemise
algusest (edaspidi “Stabiliseerimisperiood’).

Jaepakkumine sisaldab Jaepakkumise Aktsiate pakkumist kdigile Eesti fiiiisilistele ja
juriidilistele isikutele, vélja arvatud isikutele, kes kvalifitseeruvad kutselisteks
investoriteks vastavalt vddrtpaberituru seaduse § 6 lg-le 2, kes peaksid esitama oma
pakkumised Institutsionaalse Pakkumise raames. Jaepakkumise raames Pakutavate
Aktsiate mirkimiseks peab investor olema avanud EVRi véartpaberikonto ning esitama
mérkimisavalduse (edaspidi “Mirkimisavaldus”) vastava kontohalduri vahendusel, kes
selle investori vastavat viirtpaberikontot haldab. Investor v&ib esitada avalduse
Pakutavate Aktsiate mirkimiseks iiksnes hinnavahemiku kdrgeimal tasemel, s.o hinnaga
1,80 eurot Pakutava Aktsia kohta (edaspidi “Mirkimishind”). Kui sama investor on
esitanud mitu Mérkimisavaldust, siis koondatakse need aktsiate jaotamisel kokku iiheks
avalduseks.

Pakkumise periood

Investorid vdivad esitada Mirkimisavaldusi perioodil alates 25. mai 2018. a kell 10:00
(Ida-Euroopa suveaja, Eesti aja, jirgi) kuni 6. juunini 2018. a kellani 14:00 (Ida-Euroopa
suveaja, Eesti aja, jirgi) (edaspidi “Jaepakkumise Periood”). Mirkimisavaldusi vdib
esitada iiksnes Jaepakkumise Perioodi viltel. Institutsionaalse pakkumise ndudluse
selgitamise (inglise keeles: book-building) periood kestab 25. maist 2018. a kuni 6.
juunini 2018. a (edaspidi "Noudluse Selgitamise Periood”), vilja arvatud juhul kui seda
lithendatakse voi pikendatakse.

Pakkumise Hind

Pakkumise Hind on vahemikus 1,40 kuni 1,80 eurot (edaspidi "Pakkumise
Hinnavahemik"). Iga Pakutava Aktsia eest tasumisele kuuluv 16plik pakkumise hind
(edaspidi “Pakkumise Hind”) otsustatakse iihiselt Ariithingu ja Riikliku Aktsioniri
poolt, pérast konsulteerimist Noustajate ja Rahvusvaheliste Peakorraldajatega (Citigroup
Global Markets Limited ja Carnegie Investment Bank AB), pirast Institutsionaalse
Pakkumise raames institutsionaalsetele investoritele suunatud ndudluse selgitamise
protsessi 16ppu. Pakkumise Hind Pakutava Aktsia kohta saab olema Jaepakkumise ja
Institutsionaalse Pakkumise investoritele sama.

Jaepakkumises osalemise digust omav investor vdib esitada avalduse Jaepakkumise
Aktsiate mirkimiseks iiksnes hinnaga, mis vastab Pakkumise Hinnavahemiku kdrgeimale
tasemele, s.o 1,80 eurot Jaepakkumise Aktsia kohta (edaspidi “Mirkimishind”).

Ariiihingu poolt 15pliku Pakkumise Hinna ja Pakkumise tulemuste, sealhulgas
Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise raames jaotatavate Pakutavate Aktsiate
koguarvu, teatamise oodatav aeg on 7. juuni 2018. a voi sellele lihedasel kuupéeval.
Informatsioon tehakse teatavaks Tallinna Borsi kaudu ja Ariiihingu kodulehel
(investor.ts.ee).

Avalduste ja Mirkimisavalduste esitamine

Mirkimisavaldus loetakse esitatuks hetkest, mil EVRi registripidajani jouab
nduetekohaselt tdidetud tehingukorraldus vastava investori kontohaldurilt. Investor vdib
esitada Mirkimisavalduse esindajakonto kaudu iiksnes juhul, kui investor volitab
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kirjalikult esindajakonto omanikku avaldama EVRIi registripidajale investori isiku ja
rekvisiidid.

Investor peab tagama, et kogu Mirkimisavalduses sisalduv informatsioon oleks
korrektne, tiielik ja loetav. Ariiihing jitab omale &iguse likkata tagasi mis tahes
Mirkimisavaldused, mis on mittetédielikud, ebakorrektsed, ebaselged voi loetamatud, voi
mida ei ole Idpuni &ra tdidetud ja/voi esitatud Jaepakkumise Perioodi jooksul.

Mirkimisavalduse esitamisega iga investor:

e Kinnitab, et ta on lugenud Prospekti ning eesti vdi vene keelde tdlgitud Prospekti
kokkuvdtet, sealhulgas (kuid mitte ainult) kédesolevas Prospektis toodud
Riskifaktoreid ja Aktsiate omamisest tulenevate diguste ja kohustuste kirjeldust;

e ndustub Pakkumise tingimustega ja lepib Ariiihinguga kokku, et need
tingimused kohalduvad investori poolt mis tahes Jaepakkumise Aktsiate
omandamisele;

e ndustub, et Jaepakkumine ei ole Jaepakkumise Aktsiate pakkumus Ariiihingu
poolt vdladigusseaduse § 16 Ig 1 ega muus tihenduses ning et Markimisavalduse
esitamine iseenesest ei anna investorile digust Jaepakkumise Aktsiaid omandada
ega too kaasa Jaepakkumise Aktsiate miiligilepingu sdlmimist Ariiihingu ja
investori vahel;

e ndustub, et investori poolt Markimisavalduses mirgitud Jaepakkumise Aktsiate
arv loetakse Jaepakkumise Aktsiate maksimumarvuks, mida see investor
omandada soovib (edaspidi “Maksimumarv”), ning et investor vdib saada
Maksimumarvust viahem (kuid mitte rohkem) Jaepakkumise Aktsiaid;

e kohustub omandama mis tahes arvu Jaepakkumise Aktsiaid kuni
Maksimumarvuni, mis jaotatakse investorile kooskdlas kidesolevate
tingimustega, ning maksma iga omandatava Jaepakkumise Aktsia eest
Jaepakkumise Hinna, mille miziravad kindlaks Ariiihing ja Riiklik Aktsionir,
konsulteerides Noustajate ja Rahvusvaheliste Peakorraldajatega, eeldusel, et see
ei ole korgem Mirkimishinnast;

e volitab ja instrueerib oma kontohaldurit edastama investori Markimisavalduse
EVRIi registripidajale;

e volitab oma kontohaldurit ja EVRi registripidajat muutma investori
Mirkimisavalduses sisalduvat informatsiooni, sealhulgas (a) tidpsustama
tehingu viirtuspdeva, (b) tdpsustama Jaepakkumise Aktsia hinda vastavalt
Ariiihingu poolt miratud Pakkumise Hinnale, ja (c) tipsustama investori poolt
omandatavate Jaepakkumise Aktsiate arvu ning tehingu koguviirtust, mis
leitakse Jaepakkumise Hinna ja vastavale investorile jaotatud Jaepakkumise
Aktsiate arvu korrutamise teel;

e Kinnitab, et ta asub Eestis ning talle ei kohaldu mis tahes muu jurisdiktsiooni
seadused, mis keelaksid Mirkimisavaldust esitada, ja kinnitab, et tal on digus
Mirkimisavaldus esitada kooskélas Prospektiga;

e Kkinnitab, et Mairkimisavaldus on tingimusteta, ei sisalda mis tahes
reservatsioone ning on tagasivétmatu alates hetkest, mil Mirkimisavaldused
muutuvad investoritele siduvaks, vottes arvesse Prospektis sitestatut; ja

e kinnitab oma teadlikkust, et aktsiatesse investeerimisega seondub olemuslikult
investeerimisrisk, mis ei pruugi vastata tema teadmistele ega kogemusele.

Investor vdib Mirkimisavaldust muuta v4i tithistada mis tahes ajal enne Jaepakkumise
Perioodi 16ppu. Selleks peab investor votma iihendust oma kontohalduriga, kelle
vahendusel on vastav Mirkimisavaldus esitatud, ning tegema kontohalduri poolt
ndutavad toimingud Mirkimisavalduse muutmiseks vo&i tithistamiseks (sellised
toimingud vdivad erinevate kontohaldurite puhul erineda). Avaldused Institutsionaalse
Pakkumise Aktsiate ostmiseks (edaspidi “Avaldused”) Institutsionaalse Pakkumise
raames tuleb esitada Noudluse Selgitamise Perioodi viltel, teavitades itht Emissiooni
Korraldajatest Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate arvust, mida investor omandada
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soovib, ja hinnast aktsia kohta (Pakkumise Hinnavahemikus), mida investor nende
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate eest maksta pakub.

Aktsiate jaotamine

Institutsionaalse Pakkumise jaotise ja Jaepakkumise jaotise suurused ei ole ette kindlaks
méidratud; tdpsed Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise jaotiste suurused
(protsentuaalselt) miiratakse kindlaks Ariiihingu ja Riikliku Aktsioniri poolt iihiselt,
konsulteerides Noustajate ja Rahvusvaheliste Peakorraldajatega.

Arilihing ja Riiklik Aktsionir, konsulteerides Noustajate ja Rahvusvaheliste
Peakorraldajatega, méddravad diskretsiooni alusel kindlaks ka Pakutavate Aktsiate tipse
jaotuse investorite vahel Institutsionaalse Pakkumise raames.

Aritihing ja Riiklik Aktsionir, konsulteerides Noustajate ja Rahvusvaheliste
Peakorraldajatega, médravad kindlaks Jaepakkumisele kohaldatavad jaotusmiérad
vastavalt jargnevale:

e Indikatiivne individuaalse jaotise miinimumarv (s.o arv, milleni Jaepakkumise
raames Mairkimisavaldused oodatavasti terviklikult kinnitatakse) on 1 000
Pakutavat Aktsiat. Lopliku minimaalse individuaalse jaotise miédravad aga
kindlaks Ariiihing ja Riiklik Aktsiondr koos Noustajate ja Emissiooni
Korraldajatega pérast Pakkumise Perioodi 16ppu ning see vdib erineda eelnevalt
esitatud indikatiivsest arvust.

e Indikatiivne individuaalse jaotise miinimumarv Ariithingu Juhatuse vdi
Noukogu liikmele, samuti Ariiihingu konsolideeritud tiitariihingute v&i
tihisettevotte AS Green Marine juhatuse voi ndukogu liikmele, 25. mai 2018. a
kella 10:00 seisuga (Ida-Euroopa suveaja, Eesti aja, jargi) (edaspidi “Eelistatud
Juht”), ja/voi tootajale, kes tootab Ariiihinguga, selle konsolideeritud
titariihinguga voi iihisettevottega AS Green Marine sdlmitud t6dlepingu alusel,
mis on 25. mai 2018. a kella 10:00 seisuga (Ida-Euroopa suveaja, Eesti aja, jirgi)
kehtiv (edaspidi “Eelistatud Todtaja”) on 2 000 Pakutavat Aktsiat. Lopliku
minimaalse individuaalse jaotise Eelistatud Juhtidele ja Eelistatud To6tajatele
miiravad aga kindlaks Ariithing ja Riiklik Aktsiondr koos Noustajate ja
Emissiooni Korraldajatega pérast Pakkumise Perioodi 16ppu ning see vdib
erineda eelnevalt esitatud indikatiivsest arvust;

e celnevalt toodud indikatiivseid individuaalse jaotise miinimumarve iiletavad
Mirkimisavaldused allokeeritakse eeldatavasti Jaepakkumise raames astmelise
jaotusmetoodikaga jdrgnevalt:

- Ariiihing ja Riiklik Aktsionir koos Noustajate ja Emissiooni Korraldajatega
midravad pidrast Pakkumise Perioodi kindlaks iiks vdi enam jaotustaset
(Pakutavate Aktsiate arvuna) ja igale tasemele kohalduvad jaotusméérad;

- iga Mirkimisavalduse tehingusumma jagatakse erinevateks osadeks, nt
esimesest tasemest allapoole jddv osa (x% sellisest osast kinnitatakse),
esimese ja teise taseme vahele jddv osa (y% sellisest osast kinnitatakse),
teist taset iiletav osa (z% sellisest osast kinnitatakse), jne.;

- tasemete ja jaotusmddrade kindlaksmédramise pohikriteeriumid on: (a)
kogundudlus Pakutavatele Aktsiatele Jaepakkumise raames; (b)
Jaepakkumise  raames esitatud  Mirkimisavalduste = maht; ja
(c) Jaepakkumise raames Mérkimisavaldused esitanud investorite arv.

Ariiihing ei ole teadlik, kas Ariithingu Juhatuse ja Noukogu liikmed v&i mis tahes muud
Eelistatud Juhid voi Eelistatud Tootajad kavatsevad Pakutavaid Aktsiaid mérkida.

Maksmine ja tehingukorralduste arveldamine

Mirkimisavaldust esitades investor volitab ja instrueerib oma viirtpaberikontoga seotud
arvelduskontot haldavat krediidiasutust (investori kontohaldurit) blokeerima koheselt
kogu tehingusumma investori arvelduskontol. Blokeeritav tehingusumma vastab
Mirkimishinnale, mis on korrutatud Maksimumarvuga. Lisaks volitab investor oma
kontohaldurit blokeerima summa, mis on vajalik Mairkimisavaldusega seoses
kontohalduri tasude maksmiseks vastavalt kontohalduri kohalduvale hinnakirjale.
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Jaepakkumises osalenud investoritele jaotatud Pakutavad Aktsiad kantakse nende
vddrtpaberikontodele 12.  juunil 2018. a voi sellele ldhedasel kuupédeval
“védrtpaberiililekanne makse vastu” meetodil, samaaegselt vastavate Pakutavate Aktsiate
eest makse teostamisega. Igal investoril on &igus kanda Pakutavad Aktsiad oma
vidrtpaberikontolt dra hetkest, mil Pakutavate Aktsiate iilekanne investori kontole on
I6pule viidud.

Iga investor Institutsionaalse Pakkumise raames peab kohustuma tasuma Pakutavate
Aktsiate eest Pakkumise Hinna vastavale Emissiooni Korraldajale.

Noteerimine

Ariiihing kavatseb esitada Tallinna Borsile avalduse k&igi Aktsiate noteerimiseks
Tallinna Borsi Balti Péhinimekirjas 25. mail 2018. a vdi sellele ldhedasel kuupieval.
Noteerimisavalduse rahuldamise korral algab Aktsiatega kauplemine Tallinna Borsil
oodatavasti 13. juunil 2018. a voi sellele 1dhedasel kuupédeval.

Pakkumise tithistamine voi edasililkkamine

Ariiihing ja Riiklik Aktsionir vdivad mis tahes ajal enne Pakutavate Aktsiate hinna ja
jaotuse kindlaksmaédramise paeva ja aega iihiselt otsustada Pakkumise vdi selle mis tahes
osa edasi liikata voi tiihistada.

Pakkumise voi selle mis tahes osa tithistamise korral teatab Ariiihing sellest Tallinna
Borsi vahendusel ja Aritihingu kodulehel. Teate avaldamise hetkest 16ppevad kdik
osapoolte digused ja kohustused seoses Pakkumise tiihistatud osaga.

Pakkumist ei viida Idpule, kui Emissiooni Korraldajate kohustuste tekkimise
eeltingimused ei ole tdidetud (ning neist eeltingimustest ei ole ka kirjalikus vormis
selgesonaliselt loobutud) sellisel viisil ja ajaks, nagu on ndutav Korraldamise Lepingu
(inglise keeles: Underwriting Agreement) kohaselt, v&i kui Korraldamise Leping on
Iopetatud enne Pakutavate Aktsiate eest tasumist vastavalt Korraldamise Lepingu
tingimustele.

Raha tagastamine Jaepakkumise raames

Kui: (i) Pakkumine tiihistatakse tdies ulatuses, (ii) Pakkumise Hind on madalam kui
Mirkimishind, (iii) Maérkimisavaldus tiihistatakse, (iv) investori Mirkimisavaldus
likkatakse tagasi vdi (v) allokatsioon erineb Pakutavate Aktsiate korrektselt esitatud
Mirkimisavalduses nididatud Maksimumarvust, vabastatakse investori arvelduskontolt
blokeeritud rahasumma, mis iiletab makset investorile allokeeritud Pakutavate Aktsiate
eest, kontohalduri poolt ligikaudu iihe to6pdeva jooksul alates vastavast siindmusest voi
arveldusest. Ariiihing ei vastuta makse summalt intressi maksmise eest perioodi kohta,
mille jooksul makse kinni peeti. Ariiihing ei vastuta vastavate rahasumma vabastamise
eest ega sellelt intressi maksmise eest perioodi kohta, mille jooksul see blokeeritud oli.

E.4

Pakkumise
seisukohast
olulised huvid /
Huvide konflikt

Juhatus ei ole teadlik mis tahes huvide konfliktidest ega potentsiaalsetest huvide
konfliktidest Noukogu liikmete, Juhatuse liikkmete ega Ariiihingu teiste votmetihtsusega
juhtivtootajate kohustuste ja nende erahuvide v6i muude kohustuste vahel. Juhatus usub,
et nimetatud isikutel ei ole Pakkumisega seoses olulisi huvisid. Lisaks on kdik Noukogu
liikkmed ja teised votmetdhtsusega juhtivtootajad Juhatusele kinnitanud, et neil ei ole
vastavalt huvide konflikte, potentsiaalseid huvide konflikte, ega mis tahes olulisi huvisid
seoses Pakkumisega.

E.5

Viirtpaberit
miiiigiks
pakkuva isiku
nimi.
Vodrandamispii-
rangud:
osapooled ja
vOO0-
randamispiirang
u kestus

Riiklik Aktsiondr pakub kuni 11300000 olemasolevat lihtaktsiat

“Olemasolevad Aktsiad”).

Riiklik Aktsionédr ndustub seoses Pakkumisega eeldatavasti 180 kalendripdeva pikkuse
voorandamispiiranguga. Riiklik Aktsiondr omab ja kontrollib 100% Aktsiatest, mis on
olemas enne Pakkumist, ning jiib omama ja kontrollima 67,03% kdigist olemasolevatest
Aktsiatest koheselt pidrast Pakkumist, eeldusel et koik pakutavad Uued Aktsiad
mirgitakse ja emiteeritakse, kdik Olemasolevad Aktsiad miiiiakse ning Miiligioptsiooni
ei kasutata.

(edaspidi

Vastavalt nimetatud vddrandamispiirangu kokkuleppele kohustub Riiklik Aktsionér
eelduslikult (teatavate eranditega) ilma Rahvusvaheliste Peakorraldajate eelneva
kirjaliku ndusolekuta otseselt ega kaudselt mitte pakkuma, pantima, miiiima, sdlmima
lepingut miilimiseks, ega muul viisil vodrandama mis tahes Aktsiaid, mis talle kuulusid
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voorandamispiirangu kokkuleppe sélmimise ajal, perioodi viltel, mis 16peb 180
kalendripdeva moddumisel Noteerimise algusest.

Eelduslikult ndustub Ariiihing (teatavate eranditega), et perioodil, mis 15peb 180
kalendripdeva moodumisel Noteerimise algusest, ilma Rahvusvaheliste Peakorraldajate
eelneva kirjaliku ndusolekuta, Ariithing ei emiteeri, paku, mii, sdlmi lepingut
miitimiseks, ega vodranda muul viisil mis tahes Aktsiaid, otseselt ega kaudselt, ega teata
pakkumisest mis tahes Aktsiate suhtes (ega mis tahes huvist selle vastu), ega s6lmi mis
tahes tehinguid, mille majanduslik tulemus on eeltooduga samane.

E.6 | Kohene osaluse Piarast Pakkumise 16puleviimist ja eeldusel, et kdik pakutavad Uued Aktsiad mirgitakse
vihenemine. ja emiteeritakse ning Olemasolevad Aktsiad miiiiakse, esindavad Pakutavad Aktsiad
Osaluse kohese ligikaudu 32,97% Avriiihingu aktsiakapitalist, eeldusel, et Olemasolevad Aktsiad jizivad
vihenemise avalikkuse kitte, voi 28,67 % Arii’lhingu aktsiakapitalist, kui kdik Olemasolevad Aktsiad
suurus ja miiiiakse tagasi Riiklikule Aktsionérile Miiligioptsiooni alusel.
protsent, kui Eeldades, et kdik Uued Aktsiad mirgitakse ja emiteeritakse, koik Olemasolevad Aktsiad
Olemasolev miiliakse, lahjeneb Riikliku Aktsiondri osalus:

Aktsionar ei a) 32,97% Riikliku Aktsiondri osalusest, eeldades, et kdik Olemasolevad Aktsiad
II\)/[al:kgl . jadvad avalikkuse kitte (Miiiigioptsiooni ei kasutata); voi
? . umlse' . b) 28,67% Riikliku Aktsionéiri osalusest, eeldades, et Olemasolevad Aktsiad miiiiakse
kiigus aktsiaid it S e L
tagasi Riiklikule Aktsiondrile vastavalt Milligioptsiooni tingimustele.

E.7 | Hinnangulised Ariiihing ei ndua Investorilt Pakutavate Aktsiate mirkimisel mingite otseste kulude
Tasud, mida tasumist, s.o0. ei kohaldu mingeid tootetasusid, sisenemistasusid, juhtimistasusid ega
Aritihing véljumistasusid.

Investorilt nduab
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